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1 INTRODUCAO

Atendendo @ Resolucao do Conselho Monefario Nacional - CMN n® 3,922, de 25 de novembro
de 2010, alterada pela Resolucdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolucao
CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, doravante denominada simplesmente “Resolucdo
CMN n° 3.922/2010", o Comité de Investimentos € @ Diretoria Executiva do Instituto de
previdéncia Social dos servidores PUblicos Municipais de Cujubim-INPREC, apresenta sua
Polifica de Investimentos para o exercicio de 2018, aprovada por seu 6rgdo superior

caompetente.

A elaboracdo da Politica de Investimenios representa uma formalidade legal que fundamenta
e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilbrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaborac@o da presente Politica de Investimentos estao centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
irabalhe com parGmetros sdlidos, & aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou sejo, o equilibric entre afivo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técnicas atuarials (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.
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2  OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de previdéncia Social dos servidores PUblicos Municipais
de Cujubim-INPREC fem como objetive esiabelecer as direfrizes das aplicagoes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visande atingir a meta
atuarial definida para garantir o manutencao do seu equilibro econémico-financeiro & atuarial,
tendo sempre presenies ©s principios da boa governanca, da segurangd, rentabilidade,

solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo & natureza de suas obrigacoes e tfransparéncia.

A Polifica de Investimentos fem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiencia na
conducdo das operagodes relafivas  &s  aplicagdes dos  recursos, buscando alocar Qs
investimentos em instifuigdes que possuam ds sequintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes
de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando s perspectivas do cendrno
econdmico, a polifica astabelecera a moddlidade e os limites legais e operaciondis, buscando
o rnais adequada alocagao dos ativos, & vista do perfil do passivo no curfo, medio e longo
prazo, atendendo Qos requisitos da Resolugao CMN n°®3.922/2010.

Qs responsaveis pela gestdo do  Instituto de previdéncia Social dos Servidores Piblicos
Municipais de Cujubim-INPREC tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do
conhecimento técnico. exercendo suas afividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando
sem garantit o

pelos elevados padrées eficos, adotando as melhores praficas gue Vi
cumprimento de suas obrigacoes.
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3 CENARIO ECONOMICO
3.1 INTERNACIONAL

a zona do euro tiveram alta de 0,1% em
e 0.5%. J& em margo, de acordo com
iro timestre do ano com a expansao

Conforme o agéncia Eurostat, as vendas no varejo n
fevereiro perante janeiro, quando se previg um avango d
a IHS Markit, as empresas da regido encerraram o prime
mais fraca desde o inicio de 2017, fol 0 gue aponiou o PMI Composto.

14 a taxa de desemprego em fevereiro, fambém conforme a Eurostat caiu para 8,5%. depois de
ter registrado 8,6% no més anterior. £ o menor nivel desde dezembro de 2008.

A taxa basica de juros, por sua vez, foi manfida em 0% ao ano pelo BCE, em sua reunido no
guando também, em comunicado fol reiterada sua disposicao de contfinuar

inicio de marco,
ua intenc@o de aumentar o volume

comptando titules de divida, tendo sido, porém, refirada a s
de compras, s& necessario.
do Departamento de Comércio, o PIB americano no quarto

Assim, a economia dos EUA cresceu
Itimo trimestre, o ritmo

Conforme a terceira revis@o
trimestre de 2017 subiu & taxa anual de 2,9% € ndo 2,5%.
2 6% em todo o ano, com os gastos dos consumidaores subindo 4% no U

mais forte desde o quarto trimestre de 2014.

Quanto ao mercado de trabalho, a criagdo de vagas de trabalho ndo agricola em margo
desacelerou para 103 mil novos postos, guando o expectativa era de 175 mil. A taxa de
9, em fevereiro, permaneceu nesse patamar pelo sexto més

desernprego, que era de 4]
cumulando alta de 2.7%

consecutivo. Ja os saldrios subiram 0.3% em relacdo ao més anferiof, @
am um anao.

bdsica de juros, na segunda reunido do neste ano o FED decidiu eleva-la de

Em relacBo a taxa
entre 1,25% e 1.5%, para 1,5% e 1,75% ao ano. Foi a primeira reuni@o sob o comando de Jerome

Pawell,

Na China, sdo aguardados os dados de margo, mas espera-se que a segunda maior economid
do mundo tenha desacelerado figeiramenie a sud atividade econémica nos primeiros meses do
ano, agravada pela guerra comercial gue se instalou com os americanos. Economistas ja
esperam uma evolucdo do PIB de 6.5% neste ano, depois de ter crescido 6,9% em 2017.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL 2 e
b

internacional de renda fixa, os fitulos do tesouro americano, de 10 anos, que
tinharm rendimento de 2,87% a.a. no final de fevereiro, terminaram margo com um rendimento

de 2.74% o.0., ao passo que os emitidos pelo governo britanico rendiam 1,34% a.a. Os emitidos
n o més de marco com rendimento de 0,49%.

No mercado

pelo governo alemdo, por sua vez, fecharar - E‘
Paralelamente, no més, o délar se desvalorizou 1,06% perante © euro € 0,37% peranfe o yen, por g 2 S
exemplo. =23

o \

; . oo % . s (S
1& as bolas internacionais tiveram em marco novamente um més de quedas generalizadas. :I: _.E;TC_Q
Enquanto a bolsa alema (Dax) recuou 2.73% no més, a inglesa caiu (FTSE 100) 2,42%, @ do Japtio o W e,
(Nikkey 225) 2,78%, € @ americana (S&P 500) 2,69%. = g m

: <L
No mercado de commodities, o petrdleo tipo Brent subiu no més de fevereiro 6,83%. (RS O
= =N
0
32 NACIONAL 25
: o _ *0O
Conforme o Banco Central, @ economia brasileira iniciou © ano com umd contracdo de 0,56%, é =
em comparacao com o més anterior. As expectativas, porém, apontavarn uma queda de 0.8% g
«
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14 a taxa de desemprega, que era de 12,2% no trimestre encerrado em janeirc, avangou para
12.6% no timestre encerrado em fevereiro, com 13,1 milhdes de pessoas sem trabaho. O
rendimento médio real do frabalhador foi de R$ 2.186,00 no final do trimesire.

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado registrou déficit primdrio de R$
17 4 bilhdes em fevereiro. Em doze meses o déficit primdrio foi de R$ 94.3 bilhoes.

As despesas com juros nomingis, em doze meses, totalizaram R$ 390,3 bilhdes (591% do PIB) e ©
déficit rominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 484,6 bilhdes (7,34% do PIB] no

mesmo periodo.

A divida bruta do governo geral (governc federal mais INSS mais governos regionais) alcangou
em dezembra R$ 4,95 tilhdes (75.1% do PIB).

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - BGE divulgou que @ inflag@o medida pelo indice
Nacional de Precos aa Consumidor Amplo (IPCA), subiu em margo 0,09%, depois da alta de
0,32% em fevereiro. Foi a menor taxa pora um mes de margo desde o Plano Real em 1994. Em
doze meses, a alta acumulada foi de 2,68%, indo ainda mais abaixo do piso da meta que & 3%.

J& o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 0.07% em marge e acumulou alta
de 1.56% em doze meses. Na reunido redlizada no final de marco, o Copom, por unanimidade,
decidiu reduzir a taxa Selic de 6,75% para 6,50% aa, a décima segunda reducdo da taxa
seguida. Na ata da reunido, o comité sinalizou a probabilidade de um novo corte em maio & o

fim do ciclo de reducdo da taxa Selic,

A taxa de cambio ddlar x real, denominada P-Tax 800 encerrou O més de marco cotada em R$
33238 ‘com uma valotizagde de 2,43% no mes.

Em fevereiro, as transacdes correntes, apresentaram superdavit de US$ 283 milhdes, acumulando
em doze mases saldo negativo de US$ 7.8 bilhGes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — [ED apresentaram um ingresso liquido de US$ 4,7 bilhdes
em feverelro e as reservas internacionais ferminaram o més em US$ 377 bilhdes.

A Balanca Comercial, por sua vez, teve em marco de 2018 um superavit de US$ 6,28 bilhoes, o

segundo melhor resultado para o més da serie histérica. No trimestre, o superavit comercial
somou US$ 13,95 bilhaes.
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL X O
43
Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis 28
para os RPPS, o melhor desempenho no més de marco acabou sendo o do IMA-B 5 com alta de - = g
1,62%, seguido do IDkA 2A (IPCA] com alta de 1,59% e do IRF-M 1+ com alta de 1,57%. %‘-ﬁ ::;g
Para o Ibovespa, a variagdo no més foi de 0,01 % acumulando no ano alta de 11,73% e em doze 3'3 4
meses de 30,80%. O indice encerrou marco em 85.366 pontos, S .,L;:?
3.3  PERSPECTIVAS RN
- O
331  INTERNACIONAL =29
Mesmo com o FED tendo por enguanto descartado mais que tfrés aumentos na taxa bdsica de O g O
juros neste ano, as atengdes do mercado internacional continuaram nos EUA por conta do ato % o N
que estabeleceau tarifas de 25% sobre o oco € de 10% sobre o aluminio importados pelos = E O
americanas. Embora alguns paises tenham sido poupados da medida, inclusive ¢ Brasil, o alvo E \-i
principal, a Chine refalicu taxando diversos produtos omericanos. Em resposta ao presidente 2
americano, o chinés se comprometeu com maior apertura econdmica, num momento em que 3
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o governo Trump toma medidas cada vez mais protecionistas. Como essa guena ofetard o
crescimento econdmico mundial e os mercados financeiros & que iremos ver.

3.3.2 NACIONAL

No mercado local, depois do IPCA bastante baixo como © de margo, segue altamente
discrepante a diferenga entre a taxa de juros que remunera o poupador e aquela que penaliza
o tomador. Como sindlizou ¢ BC uma nova redugdo de 0,25 p.p padera ocorrer na proxima
reuni@o do Copom em maio. Depois. a evolugcdo das contas publicas por um lado e o cendrio
eleitoral, altamente incerto, por outro é que deverdo dar o tom dos mercados. Volatiidade a
frenie.

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA %) 353 408
1GP-DI (%) 4,44 426
1Ge-M (%) 4,53 4,30
IPC-Fipe (%) 319 4,06
Taxa de Cambio [RS/USS) 32 33
Meta TaxaSelic (%a.a.) 6,34 7,18
Divida Uguida do Setor Publico (% da P18} 55,00 57,20
PIB (3% do aescimento) 2,80 300
Produgio industiial {36 do crescimenta) 4,29 iso
Balanga Comercial (LS5 Bilhdes) 55,00 4583

Fonte: Relatére Focus do Banco Central do Brasll_2018.06
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4 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, Os responsaveis pela gest@o do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, Limites
astabelecidos mediante estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras,
com as hipdteses razodaveis de realizacdo no curto € medio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2018

SR R e == =
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 72,1, "a". 10, 00% 0,00k ODQD% - S04
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" it 1508 Sl el
: | FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c” 100.00% 0.50% e L
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, 11 il o0 gy e
FI Referenciados RF - Art, 72, Il Alinea "a” 0,000 S il GG,OG‘?E
| F1 de Indices Referenciado RF- Art. 79, 1Il, Alinea “b” e il o =
= 2 ‘| FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a" - ) 104002 e
Fl de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” 4k D Q.00 ol
| Letras Imobilidrias Garantidas - Art, 72, V, Alinea "b" 20,00% Ok fioos it
Certificados de Depédsitos Bancérlos - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% T'M 15;00.%' 15508
= Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" il a0 u,’dmé .0,69‘1‘
':':': = -1_::"' Fi em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VII, "a" 0% 2'0‘0% 5'0.0“ 5’00%
| Fi Renda Fixa "Crédito Privado"™ Art. 7¢, VI, "b" 00 230 2008 o
= Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, Vil, "¢” 3,00% G 0% 240
: = i R bfhtﬂ_ .__ ! . ]
v Fi Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, 1, "a" TN 0% 5;0056
- | FI de Indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, 1,"b" 30.00% “"OD%. g'm% id
| F1 em Acges - Art. 83,11, "a" i ) S s
£l em Indices de AgBes - Art. 89, Il, “b" o o008 i i
Fl Multimercado - Art. 82, 111 10,00% ?'m 16.00% 10'09%
".'- | Fl em Participagdes - Art. 89, IV, "a" S 2,00% 5'00% A
== Fl Imobiliario - Art. 89, IV, "b"
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A estratégia de alocagdo para os pProximos cinco anos, leva em considerac@o ndo somente o
cendrio macroeconémico como também as especificidades da estrategia definida pelo
resultado da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projegoes futuras de déficit e/ou superdvit.

A

Alocacdo Estratégica para os proximos cinco anos

%

."“_—_ = | Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, "a", 100,00% 0,00% :0;909_5
== | Fi Referenciados em 100% titulos TN - Art. 76, , "b" 100,00% 15,00% 100,00%
; = Fl Referenciadas em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, 1 "¢” 100,00% 5 = 0,00% 10,00%
= ;_: - | Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 79, I 5,00% ; 0,00% 0,00%
- FI Referenciados RF - Art, 72, lll, Alinea "a” 60,00% 5.!.("9" 60,00%
| Fi de indices Referenciado RF- Art. 7, Ili, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” #0,003% 5,00% a0,00%
I de Indices Renda Fixa - Art. 79, 1V, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00%
- I Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea "b" 20,00% 0,00% 0,00%
: Certificados de Depdsitos Bancérios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 7,00% 15,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 72, VI, Alinea " 15,00% 10,00% 0.00‘%
— | Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "3 5,00% 2,00% 5,00%
Fi Renda Fixa "Crédito Privado"- Art, 72, VI, “b" 2% 2,00% 5.00%

FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, ViI, "¢"

i

3 Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82,1, "a"

Fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, |, "b"

~ | Flem Agdes - Art. 82, 1I, "a"

Fl em Indices de AgBes - Art. 82, I, "b"

FI Multimercado - Art. 82, |ll

Fl em ParticipagBes - Art. 82, IV, "a"
e |
-
=
= U -—
W =
& &
&J o
=Y
ce O
= =1
- - ; : - : = 5
O Instituto de previdéncia Social dos Servidores POblicos Municipais de Cujubim-INPREC = ::L: O
considera os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas < o]
aluariais (afives) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que 5(:
pode exigir maior flexibilidode nos niveis de liquidez da carteira. :'%
(&
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Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das
obrigogdes presentes e futuras do regime.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitides pela Resoluc@o CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o,
limite de mdximo de 85% (oitenta e cinco por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

A negociacao de tfitulos e valores mobiliGrios no mercado secunddrio (compra/venda de fifulos
publicos) obedecerd ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e
deverdo ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e de Custodia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento
de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

42 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacéio ao segmento de renda varidvel, cuja limitac@o legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativarente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cente) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-Go a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

$8o considerados como investimentos estruturados segundo Resolug@o CMN n° 3922/2010, ©s
fundos de investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em

participacdes, - FIPs.

43 ENQUADRAMENTO

Resolucdio CMN n® 3.922/2010, & como entendimento complementar a Seg&o I, Subsegao V
dos Enquadramentas, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, poderao manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado s
infringéncias aportes adicionais. =

Poder@o ainda ser mantidas em carteira até a respectiva dota de vencimento, as aplicagoes
que apresentaram prazos de resgafte, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo
considerado infringéncias aporfes adicionais,

=
Serdo entendidos como desenguadramento passivo, 0s limites excedidos decorrentes de ¢ e g
valorizacdo e desvalorizacde dos ativos ou qualquer tipo de desenguadramento que nao tenha &g .
sido resultado de agdo direta do RPPS. = ‘-’AQ
=
44 VEDAGOES O - =
a8 W N
O Comité de Investimento do Instituto de previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais g 8 o)
de Cujubim-INPREC deverd seguir as vedacdes estabelecidas pela ResolugGo CMN noha: 5 ®)
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de: % Sy Ny
25
. Operacdes compromissadas; ; 2 g

2. Depdsitos em Poupanca;

g
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3. Aquisicto de qualquer afivo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de
crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado gue NGo possuam segregacdo de fungdes na prestacao
de servicos, sendo ao menos, obrigatoriomente, duas pessods juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

5. Coias de Fundos Multimercados Cujos regulamentos ndo determinem gque 0s ativos de
créditos que compdem suas carteiras sejam considerados coma de baixo risco de crédito
por, ne minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Confrole
do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

4. Cotas de Fundos em Participagoes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicio de um Comite de Acompanhamento que se redna, nNo minimo,
rimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho
dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (Fil) que ndo prevejam em seu regulamento
a constituiciio de um Comité de Acombanhamento que se redna, no minimo,
wimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas @ monitorar o desempenho
dos gestores e dos empresas investidas;

& A classificac@ic e enguadramento das Cotas de fundos de investimento ndo padem ser
descaracterizados pelos ativos finais investides devendo haver correspondéncia com a
politica de investimentos do fundo.
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5  META ATUARIAL

A Portaria MPS n°® 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, gue
estabelece as Normas Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determing
que a taxa real de jurcs a ser utiizada nas Avaliagdes Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis
por cento] ao ano.

Também chamada de meta atuaridl, ¢ a taxa de desconto utilizada no cdicule atuarial para
frazer a valor presente, todos Os compromissos do plano de peneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patimdnio o Regime Proprio
de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equillbrio somenie serd possivel de se obter caso O3 investimentos sejam
remunerados, No minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa gque remunera os
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se
tornard insolvenie, comprometendo © pagamento das aposentadorias & pensdes em algum
momento no future,

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as projecdes indicam que rentabilidade real estimada para © conjunto dos
imvestimentos ao final do ano de 2018 serd de 6% (seis por cento), somado a inflac@o de IPCA |

ou seja, superior & taxa de juros mdxima admifida pela norma legal.

Ainda assim, o Instituto de previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Cujubim-
INPREC avaliard a execugdo de estudos que evidenciem, No longo pPrazo. gual a real situacao
financeiro-atudrial de plane de beneficios previdenciarios.
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4  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolucdo CMN n° 3.922/2010. a aplicag@o dos ativos
serd realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
Instituto de previdéncia Social dos Servidores PUblicos Municipais de Cujubim-INPREC serc
prépria,

41 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o fotal dos recursos ficara sob «
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacéo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria
MPS r° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de Investimentos como érg&o
participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os atfivos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimenios junto co RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa do contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento as
aplicacdes de recursos.

fica condicionada a contratogdo de empresa de consultoria @ ndo receber qualquer
rernuneracao, beneficio ou vantagem gque potenciaimente prejudiquem @ independéncia na
prestacto de servico, bem como ndo figure como emissor de ativos ou alue na crigem &
estruturacae de produtos de investimentos.

52 ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a sloboracdo da Polifica de Investimento, que deve
submeté-lo para aprovagdo ao Conselho Deliberativo, érgao superior competente para
definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante @ demonstracdo da segregacao de
funcoes adotadas pelos orgdios de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa gevernanca corporativa.

Esta poliica de investimentos esiabelsce as direfrizes a serem tornadas pelo comité de
investimentos na gest@o dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial
com a solvabilidade do plano.
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7  CONTROLE DE RISCO

£ relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita & incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retamo, entre eles:

Risco de Mercado - & o fisco inerente o todas as modalidades de aplicagoes
financeiras disponivels no mercade financeiro; corresponde & incerteza em relacdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decoréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variagdes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros,
precos de agdes e outros indices. E igado &s oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de confraparte, &
agquele em que ha a possibildade de o reforno de investimento ndo ser honrado
pela instituic@o que emitiu determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas

e confratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negbcios e apresenta grandes
diferencas entre o prego que o comprador esta disposte a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando
& necessario vender algum ative num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sactificar o prego do ativo negociado.

7 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adola o VaR - Value-at-Risk para confrole do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o cdlculo do mesmo:

+« Modelo paramético;

Intervalo de confianca de $5% (noventa e cinco por centol;

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos gue
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias

Como instrumento adicional de controle, © RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janel
fempordis (Mm&s, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
alinhamento cam o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo, Desvi
significativos dever@o ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, qu

abaixa estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré—x
estabelecidas forem ultrapassadas. o
=
-2
« Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor olocod08 do
neste segmento. w =l
[= RN
) — O Y
« Segmento de Renda Variavel: 8% (oito por cento) do valor alocado nes‘re;__'( 9[(-)7
segmento. RS) (%) -
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72  CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente cperacionais e registrada; e que sejam de baixo
risco em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco, 0 que estiverem de acordo
com g fabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS \ B+ (perspectiva estivel)
MOODY'S Baal (perspectiva estdvel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estivel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estivel)

SRRATING A [perspectiva estével)

LF RATING A |perspectiva estiavel)

LIBERUM RATING | A [perspectiva estivel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas est@o devidamente registradas na CVM e
auterizadas a operar no Brasil e utiizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de
uma instituicao, fundo de investimentos e dos afivos integrantes de sua carteira.

7.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicacées cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a oprovacdo do investimento deverd ser precedida de
uma andlise que evidencie a capacidode do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessarias do cumprimento de suas obrigagoes atuariais, ate a data da disponibilizacdo dos
recursos investidos.
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8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacoes contfidas na Politica de Investimentos & em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prozo de tinta dias, contados de sua aprovagao,
observados os C ritérios estabelecidos pelo Ministélio da Fazenda, Secretdria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, mf‘>05| I, 11, 1V e V, paragrafo primeiro e segundo
e ainda. arf. 5° da Resoluc@o CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Mur‘icipio ou em local de facil acesso e
visualizac&o, sem prejuizo de outro*c canais oficiais de comunicacao.
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9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestGo propria, antes da
realizac@o de qualquer operagdo, © RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd
assegurar gue as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido
objelo de prévio credenciamenta.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante

legal do RPPS e submetido @ aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizag@o para funcionamento expedido pelo Banco Central do

Brasil ou Comiss@o de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) observagdo de elevado padrdo eéfico de condufa nas operacoes redlizadas no
mercado financeiro € auséncia de restrigoes que, critério do Banco Central do Brasil,
da Comiss@io de Valores Mobiliérios ou de outros 6rgdos competentes desaconselnem
um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscale previdencidria.

Quando se fratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
gualitativos e guantitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:

Tradic@io e Credibilidade da InstituicGo - envolvendo volume de recursos administrados
e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestde de investimentos do fundo, gue incluem formagdo acadéemica
confinuada, certificagdes, reconhecimento publico eic., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe;
com base na rotatividade dos profissionais € na tempestividade na reposicao, além de
outras informacdes relacionadas com a administrac@o e gestdo de investimentos gue
permitam identificar a cultura fiducidria da instituic@o e seu compromisso com principios
de responsabilidade nos investimentos e de governanga:

t]]

b) Gestde do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos  pProcessos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liguidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos coniroles internos, envolvendo, ainda, o
uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo
de informacdes, atuacdo da drea de "compliance", capacitagdo profissional dos
agentes envolvidos na administracde e gestdo de risco do fundo, gue Incluem
formacao académica continuada, certificacoes, reconhecimento publico eic., tempo
de atuocdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencao
da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais & na tempestividade na
reposic@o, além de oulras informagoes relacionadas com a administracdo e gestao do
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¢) Avaliggdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos — envolvendo a correlagdo da rentabilidade com seus objetives & a consisténcia
na enftrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao

credenciamento;
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Ertende-se que os fundos possuem uma gestéio discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas
aplicaveis aos RPPS,

O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no dmbito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado
pelo RPPS.

Ficr definido também, come critério de documento para credenciomento, o relatério Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como secdo um, dois e rés.

Encontra-se qudlificade para participar do processo seletivo qualgquer empresa gestora de
recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou
Comiss@o de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora
que atender qo critério de avaliogbo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.
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10 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os afivos e os fundos de investimentos que compoée
cuU gue virGe @ compor a carteira de investimentos do instituto de previdéncia Social dos
servidores Publicos Municipais de Cu]ubim-INPREC. deverdo seguir o critério de precificago de
marcacdo a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisico acrescidos dos rendimentos
auferidos. cumulativamente, os Titulos Publicos Federals, desde que se cumpra as devidas
exigéncias da Portaria MF r° 577, de 27 de dezembro de 2017, sendo elas: (i) seja observada a
sua compatibilidade com ©s prazos e taxos das obrigactes presentes e futuras do RPPS; (i)
sejom classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, dagueles adguiridos
com o propodsito de serem negociados. independentemente do prazo a decorrer da data da
aquisicao; [iil) seja comprovada a intencao & capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; & liv) sejom atendidas as normas de atudria e de contabilidade
aplicaveis <os RPPS, inclusive no Que 5€ refere & obrigatoriedade de divulgagao das
informacdes relativas aos titulos adguiridos, @0 impacto nos resultados & aos requisitos &
procedimentos, na hipdtese de alteracao da forma de precificac@o dos titulos de emissGo do
Tesoura Nacional,

10.1 METODOLOGIA

10.1.1 MARCAGOES

O processoe de marcacdo a mercado consiste em atribuir um pPreco justo a um determinado
afivo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desia,
pela methor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacao da faxa de Juros, desde gue a emiss@o do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera ofualizado digriamente, sem
considerar a oscilagoes de preco auteridas no mercado.

10.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

10.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem gue 05 investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em froca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituic@o enorme por
fras.

Como fonte primdria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da faxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de Juros divulgada pelo Banco Central, encontramos © valor
do preco unitario do titulo publico.

102.1.1 Marcagdoa Mercado
Através do precgo unitdério divulgado no extrato do custodiante, multiplicado peld quantidade
de fitulos publicos detidos pelo regime, obtivemos © valor a mercado do fitulo publico rijl.mm“
carteira de investimentos. Abaixo segue férmula: p,mU
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Vim = valor de mercado

PUgeuar = Preco unitdrio atual
Qtieuts = Quantidade de titulos em posso do regime

10,.2.1.2 Marcacdo na Curva

Como a precificac@io na curva é dada pela apropriagdo natfural de juros até a dafa de
vencimento do titulo, as Formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA — NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou sejd, o investidor faz @
aplicaca@o e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de
vencimento do fitulo.

E um titlulo poés-fixade cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da faxa do
indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecao do IPCA para a data de liguidagdo, seguindo a equacao:

~ 1252

VNA = VNAduta de compra ¥ (1 + fIPLA.‘.Jm}eE'{Jdn)

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAyara de compra = Yalor Nominal Atuglizado na data da compra

IPCAprojetado = INflagGO projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacac é recebido pelo investider ao longo do investimento, por meio do
pogamento de juros semestrais @ na data de vencimento com resgote do valor de face
somado ao Ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

Q valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, cormigido pelo faxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para dia da liguidacdo
do titulo, Sendo seu cdlculo:

VNA = I"J"'V’fii.i'am de compra a “ * SE“Cms.»m)l/Hz

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado

VINA g dé compra = Yalor Noming| Atualizado na data da compra
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SELICmera = InflogGo atualizada

Tesouro Prefixado = LTN
A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
alculada pela diferenga enfre o preco de

nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade € ¢
compra do titulo & seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000.00.
a taxa de

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar

rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:
Valor de Venda
1]+ 100

Taxa Efetiva no Periodo = l —
f Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negoeciagdo do Titulo no aquisig@o

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:
252 -
Valar de Venda \dias iteis no periado
) —1|=100

Taxa Ffetiva no Perioda = (—-———-—
f Valor de Compra

Onde:
T'axa Efetiva no Periodo = Taxa negeciada no momento da comprd

Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisic@o E
=

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F
ntos semestrais de juros so gue

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagame
taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do fitulo,

com Q
junfamente com o resgate do valor de face.
do Tesoure Pré-fixado com Jures Semestrais pode ser calculada segundo a

A rentabilidade

L DE CUJUBIM
3

equacdo:
= (1,10)%5 —1 1 :
Prego = Z 1,000 * |———7%| + 1.000 » |———575 30
i= (14 TIR)T52 (1+TIR)?Z xa CW
Em que DUn é o nUmero de dias Uleis do periodo & TIR & a rentabilidade anual do titulo. = &‘J L
-y [X "
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C E: o
2 1
A NTN-C tem funcionamento parecide com NTN-B, com @ diferenca no indexador, pois utiliza O%
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C ndio sto ofertadas no Tesouro Direto sendoo

apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.
o no Mural da Prefelturs
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O VNA desse titulo pode ser calculade pela equagdo:
N1/NE

VNA = L}N"H‘aam de compra * (_l i “..“‘I,Mjl?'n,r-:ruun)

Onde NI representa o ndmero de dias coridos enfre data de liquidacdo e primeiro do més
atual e N2 sendo o nimero de dias corridos enire o dia primeiro do més seguinte e o primeiro

més atual,

Como metodologia final de apuragao para os Titulos PUblicos que apresentam o valor nominal
atualizade, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificag&o da cotacdo:
100

Cotacdo = 7
(1 + Taxa)zs2

Onde.
Cotacio = € o valor unitério apresentado em um dia

Taxa = faxa de negociacdo ou compra o Titulo Publico Federal

(i) identificacdo do preco atual:
Preco = VNA |‘Cr1mgﬁol
rego = VRAT ™00

Cnde:
Preco = valor unitario do Titulo PUblico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacio = & o valor unitério apresentado em um dia

10.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS
A Insiruc@o CVM 555 dispde sobre a constituicao. a administracac, o funcionamento e a
divuigacdo de informagdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracgo
ideal do patiménio dado gue cada cofista possul propriedade proporcional dos ativos
inerentes & composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsével pelo énus ou bonus

dessa propriedade.
Através de divulgac@io publica e oficial, calcula-se o retomno do funda de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abgixo segue formula:

E

WUNICIr AL D
PUBLICADO gy
0\9 ;'/P

retorno = (1 + Sgrerion) * Ryndfumﬁu

Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultadoe final do periodo = o

£

=

L ]

Santerior - sQldo inicial do investimento

Rendpynan « rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)
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SELIC, et = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado ~ LTN
o prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momento da compra, gue

A LTN & um fitul
_ A rentabilidade é calculada pela diferenca entre O Préco de

naa faz pagamentos semestrais
compra do titulo e seu valer nominal no vencimento, R$ 1.000,00.
A portir da diferenga entre o prego de compra € o de venda, é possivel determinar a taxa de

rendimento. Essa faxa pode ser calculada de duas formas:
& ” , Valor de Venda
Taxa Efetiva no Periodo = [———————"— 1|+ 100
Valor de Compra

Cnde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociacdo do Titulo PUblico na data final

Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisigdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis:
252
Valar de Venda ydias atels no periodo
) —1|+100

Taxa Efetiva no Perioda = (
f Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra

Valor de Venda = Valor de negociag@o do Titule Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicdo

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situac@o semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros 56 que
pagamento do Ultime cupom ocorre no vencimento do fitulo,

com a toxa pré-fixada e
untamente com o resgate do valor de face,

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a

M

(.

equacdo:

CADO

/Offbg y

A . {]_;“”0_!'5 -
Preco = Z 1L.00 0, [=—"—p | * 1.000 ¥ |——pom
i=1 (1+TIR)25Z (1 +TIR)y252

'NICIFAL DE CUJUBIM

1.1}
Wik
UBL

n
ry
r

Em que DUn é o numero de dias uteis do periodo e TIR é a rentabilidade anual do fitulo,

Tesouro IGPM com Juros Semestrais = NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiiza ¢
M ao invés de IPCA. Afuaimente, as NIN-C ndo sao ofertadas no Tesourc Direto sendo

CAMARA

s
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apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.
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Para auferir o valor oportado no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagdo a
quantidade de cofas, calcula-se:

Viewat = Veota ® Qtiotas

Onde:

Vata - valor atual do investimento

V. ¢ valor da cota no dia
Qteoras - QUantidade de cotas adguiridas mediante aporte no fundo de investimento

Ern caso de fundos de investimento imobiliarios (Fll), onde consta ao menos umo negociagdo de
compra e venda no mercado secundario através de seu ficker; esse serd calculado através do
valoer de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; Caso contrario, serd calculado a valor
de cota, afravés de divulgado no site da ComissGo de Valores Mobilicrios — CVM.

10.2.3 TITULOS PRIVADOS

Ttulo privades sao titulos emitidos por empresas privadas visahdo & captagao de recursos.
As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sGo operagdes de compra
(venda) com compromisso de revenda [recompra). Na partida da operagao sdo definidas a

remuneraco & a data de vencimento da operagdo. Para as operagoes

taxa de
om as taxas

compromissadas sem liquidez diaria, o marcagao a mercado serd em acordo ©
praticadas pelo emissor para o prazo do titule e, adicionalmente, um spread da natureza da
operacto. Para as operagoes compromissadas negociadas com liguidez didria, @ marcagdo a
mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os cetfificados de depédsito bancdrio (CDBs) sao instrumentos de captagto de recursos
ufiizados por instituigdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, @o final do praozo
contratado, a remuneracd@o prevista, que em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desdgio em relagdo G curva de juros em
reais. A marcacao do CDB é realizada desconfando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de

mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo

da operacdo & rating do emissor.

05 CDRs pos-fixades s&o fitulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros -
baseada na taxa média dos depositos interbancdrios de um dia, calculada e divulgada pela m
CETIP. Geralmente, o CDI & acrescido de uma faxa ou por percentual spread confratado na =
data de emissdio do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro E—)’
projetado pela faxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as i

faixas de taxas em vigor.

-

10.2.4 POUPANCA <t
< o {D

EF |

o

=

a.

Para método de apuragdo para os investimentos em depositos de poupanca, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8.5% ao ano cu menos do que isso, a
poupanga ird render 70% da Selic mais a TR, J& no caso da Selic ficar acima de 8,5% co ano, a _

rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% co més.
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10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGAO

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre gue
possivel, adotam-se precos € cotacoes das seguintes fontes:

« Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
.;nf.I'p:,f',fu\-ww,cmbinw.cor“n.br;’p‘._br.fim_iex.h‘rm]:

« Cotas de fundos de investimentos: Comissgo de Valores Mobiliarios — CYM
(hitp://www.cvm.gov.br/);

e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capifais

[ht':p:,ffwww.onbimo,com.br;vnownq.osp}

s+ AcOes, opgdes sobre acdes liquidas e fermo de acdes: BM&FBOVESPA
g'ntf.p:;fwww_bmfbovespc:.com.br;pf_ br/): e

« Cerificado de Depdsito Bancario — CDB: CETIP {ht‘rps:,f;‘www_ce‘rip.combrf}.
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11  CONTROLES INTERNOS

verd verificar, no minimo, aspectos comao:

Antes dds aplicagdes, a gest@o do RPPS de
s legais, seu historico de rentabilidade, rscos e

enguadramento do produto quanto as exigéncia
perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de

Todos os afivos & valores mobilidgrios adquiridos pelo
ompensacdo autorizadas pela CVM.

Liquidag@o e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de C

A gestao do RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com renfabilidade insafisfatoria, ou inadequagdo ao cendario econdmico,

visando possiveis indicagdes de solicitagao de resgate,

a Portaria MPS n® 170, de 26 de abiil de 2012, alterada pela
tuido o Comité de Investimentos no &mbito
o decisdrio guanto & formulacdo e

Com base nas determinages d
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi insti
do RPPS, com a finalidade de parficipar no process
execucado da politica de investimentos, resgates e aplicagdes dos recursos financeiros
tantes de repasses de confribuicoes previdencidrias dos ©6rgaos patrocinadores, de

resul
e outras receitas do RPPS.

servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como d

timentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a

Compete ao Comité de Inves
s atribuicdes, & de

operacionalizac@o da Politica de Investimenios do RPPS. Ainda dentro de sua

sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;
| - avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar gue a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido

pela entidade;

V - garantir a gestdo éticae transparente dos recursos.
E

sua atuacao serd pautada na avaliocdo das oiternativas de investimentos com base nas .
expeciativas quanto ac comportamento das variaveis econdmicas e ficard limitada as 2k
3 L

determinacdes desta Polifica.

sao avaliados pelos responsaveis pela gesiGo dos recursos do Instituto de previdéncia Social dos 1=
servidores Publicos Municipais de Cujubim-INPREC, relatérios de acompanhamento das ¥ = &
aplicacdes e operacdes de aquisicGo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos :ﬁﬂ =
alocados nos diversos segmentos de aplicacéo. Esse relatério serd elaborado frimestraimente e G (‘13
terd como objetivo documentar e acompanhar a ARIIcAgo de seus Fecursos. U Ry
- O
= : . . g L L. LA ] R — < Q m
Os relatorios supracitados serdo manfidos colocados & disposicto do Ministerno da Previdéncia L= =X
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselnho Fiscal e de Administrac@c e demais 6rgaos &3 E-’,Q
fiscalizadores. = Q N
=20
Caberd ao comité de investimentfos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua o2 ~
aderéncia legal analisando a efetiva aplicagao dos seus dispositivos. §
<
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As operacdes realizadas no mercado secundario [compra/venda de fitulos publicos) deverdo
ser realizadas através de plataforma elefrénica autorizada, Sishex da BM&F e CetipNet da Cetip
que jG atendem Qos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos
pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento

de precos e taxas praticados em tais operacdes e compar@-los acs pregos e taxas utilizados
como referéncia de mercado (ANBIMA),

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta &5 oportunidades de investimentos a serem
redlizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar gque, seja gual for & alocacdo de ativos, o mercado poderé apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, & imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacoes e permitir a recuperacdo da
ocorréncia de ocasiondis perdas. Desta forma, o RPPS deve manterse fiel & politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocacdae inicial em momentos de alta (vendendo) ou

baixa ([comprande) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes
basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacdo.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passarGo por um processo de andlise, para o gual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, Como O histérico de cotas de fundos de
investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacaes de mercado on-line, pesguisa
emsites instituciondis e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma
andlise do gestor/administrador e da taxa de administraca@io cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados afravés de acompanhamento de desempenho,

da abertura da composicao das carteiras e avaliocdes de ativos,

As avaliacoes sao feitas para orientar as definicoes de estratégias e as fomadas de decisdes, de
forma a apetfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e monitorada
no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo érgdo superior competente do RPPS,
sendo gue o prazo de validade compreenderd o ano de 2018.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comporfamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar ¢ interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com

vistas & adequacac a nova legislagdo.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizag&o dos
investimentos do RPPS, afravés de exame de certificagde organizado por entidade auténoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteldo abrangerd, ne minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto

de 2011.

A comprovacao da habilifa¢c@o ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrative de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As InstifuigGes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo
institucicnal, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios & workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funciondrios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e
membros dos érgdos colegiados do RPPS; bermn como, contraprestagdo de servicos e projetos

de iniciativa do RPFPS, sem que haja &nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS [fais
comao fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis

para alocagdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, é (seis) meses, ceontados da
data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e suas
alteracdes, g 4 Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 201 1.

E parte integrante desta Politica de Investimentos. copia da Ata do érgdo superior competente §
que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros. N2 F =
L ENE
Observacao: Conforme Porfaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deverd F S5
ser assinado: = !
e R
o
Pelo representante do ente federativo; w = N
AN
’ -~ O
Pelo representante da unidade gestora do RPPS; 5{3 Q\/J
2]
M

Pelos responsdvels pela elaboracao, aprovacdo e execugdo desta Politica de Investimentos.
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DISCLAIMER

o efou Parecer foi preparcdo para Uso exclusivo do desfinafaria, ndo podando ser reproduzido ou disttibuida
lquar pessod Serm exXpressa \_TLIFLJI.ZO‘Q,V‘\) da rm,r*.ew As informacdes aqul contidas sdo somente com 9
wver informagdes e nde representd, m ne g r‘Joer‘se uma ofcr.u de compra e venda ou solicitogao de
Je"cm de qualgquer valor mohiliario as urma OPINIAQ gue reflefe o
da andlise & sao consubstanciadas em infonma s coletadas gue Julgamos confidvels,

neos rasponsabilizamos pela ulilizagde destas informacdes em suas fomados de declk@o & conseguentes peraas e
ganhas. As infermagoes agqul contidas ndo representam garanfio de exalidao das informagdes prestadas ou julgamento
sobre o qualidade das mesmas, € nGo devemn sef consideradas coma tais, As opinides contidas nesie Relatdrio efou Parecer
s@o bassadaos em julgamentos estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas,

NEC

Ag informagdes deste R aric procuram estar em consanancia com o reg qulagmento dos produrcs menciongges, mas ndo
sybsiifuem seus materiais regulatorios. como requlamentas @ prospectos de distribuicdo, £ recomendada g leitura
dosa fante do prospecto guante do regulamento, cem -“SpPFfOI’ atencdo para as clausulas relafivas ao objefivo e &
politica de investimento dos produtos de investimenfo, bem como &s disposicoes do prospecto e do regulamento gue
tratarm daos fatoros de nisco a que o fundo astd exposto. Todos as informagoes sobre 05 produtos aqui mencionados. bem
como o regulamento e O prospecio, podern ser obtidas com o responsavel pela dlistribuigao.,

ntia de rentabilidode futura & os produtos estrufurados possuem.
dite e estruturagdo.

& rentabiidade oblida no passade niio representa ga
além da volatiidade, riscos associadas & sua carteira de ¢

s RPPS devemn estar adequados & Poitaria n® 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteracdes conforme Portarias n® 170. de
25 de abrl de 2012; n° 440, de 09 de Oufubre de 2013 & n° 300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolucdo CMN n® 3.922 de
25 de Novembro de 2010 e sua alteragdo © nforme Rasolucae CMN n® 4.392 de |19 de Dezembro de 2014 que dispéem

] dos .acmub fur:o.‘( eiios do Regimes Préprios de Previdéncid Social, Instituidos pela Unido, Esfados.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCTAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE CUJUBIM ‘

Ata de reunido ordinaria do Comité de Investimento més de setembro.

No dia 04 (quatro) de setembro de 2018 as 09h30min reuniram-se nas dependéncias do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Cujubim-INPREC, o
Comité de Investimento, composto pelo senhor Jodo Siqueira (Presidente do comité), senhor
Jansen de Lima Rodrigues (Diretor Administrativo do comité), a senhora Roseli S. de O. Borges
(membro do comité), a senhora Raldi Vieira da Silva Gerente Financeiro e Administrativo do .
INPREC e eu Rogiane da Silva Cruz Superintendente do Inprec. O presidente deu infcio a
reuniZo agradecendo a presenca de todos, em seguida explanou a pauta principal da reunido,
a aprovagdo da alteragdo realizada na politica de Investimento do INPREC, que frente as
adversidades do Mercado Financeiro faz-se necessaria a adequagdo dos percentuais da
Alocag3o Estratégica da Polftica de Investimentos 2018 aos limites estipulados pela Resolugdo
3922 de 25 de novembro de 2010 bem como da Resolugdo 4.604 de 19 de outubro de 2017,
que altera a Resolugdo 3922/2010. Tais ajustes s30 necessdrios para proteger a Carteira de
Investimento do Instituto diante das atuais oscilages do mercado. Houve consenso geral
entre os participantes da reunido para a aprovagdo da alteragdo da Politica de Investimento
2018, que foi aprovada em outubro de 2017, Outro assunto também tratado na reunido foi a
incorporagdo do fundo BRADESCO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IRF = M 1 TITULOS
PUBLICOS CNPJ 11.484.558/0001-06, ao fundo BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA IRF M1 CNPJ 11.492.176/0001-24. Foi apresentada ao Comité documentagdo repassada
pelo Bradesco, referente a incorporagdo do fundo. O Gltimo assunto tratado foi a modificagdo
quanto 2 definicdo feita e registrada na ata da reunido ordinéria do Comité de Investimentos
do INPREC do dia 11 de julho de 2018, onde a decisdo era por tirar do Bradesco o IRF M1 Fl
RENDA FIXA e manda-lo para o Banco do Brasil para ser aplicado no IDKA 2, porém a
orientacdo da Assessoria Par Investimento baseados no Relatério Analitico dos Investimentos
de junho, andlise feita no 22 trimestre de 2018 é que o Comité Resgate e realoque O fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA — B FIC RENDA FIXA, e aumente,0 percentual investido em CDI,
forcando assim a alteragdo da Politica de Investimento 2018. Sendo 56 0 que fyi trardo, a ata

redigida por mim Rogiane da Silva Cruz, e assinada portodos. ... - ”
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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE CUJUBIM - INPREC

Aos seis dias do més de setembro do ano de dois mil e dezoito, as
09h00min foi realizado uma reunifio no INPREC - Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Cujubim,
com a presenga dos seguintes conselheiros: Neusa Gomes Barreto
Abreu, Dina Mara Prudéncio, Raidi Vieira da Silva, Aleci de
Assis Ramos e Claudinei Pelizzon, a Presidente do Conselho
Deliberativo deu inicio agradecendo a presen¢a de todos e a
superintendente informou que a reunido tem por objetivo
aprovagdo da alteragdo realizada na politica de Investimento do
INPREC conforme reunifio do comité de investimento realizada
em 04 de setembro de 2018. Este Conselho ndo € de parecer
contrario um vez que estd respaldado pela aprovacdo do comité de
investimento e orientado pela Par Assessoria Investimento, tudo
fundamento em relatérios técnicos conforme registro em ata. Nada
mais tendo a declarar todos assinam a presente ata, | > <0 DS
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